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Avis aux participants N°104/2023 

« Mise en paiement de la troisième échéance de l’emprunt obligataire « STB SUB 2020-1 » » 

La STB informe que la mise en paiement de la troisième échéance de l’emprunt obligataire « STB SUB 2020-1 » 

aura lieu à la date comptable du lundi 17 avril 2023. 

Libellé FISN Code ISIN Code CFI 
Annuité unitaire 

brute 

STB SUB 2020-1 CA TF S T B/10.50 BD 20250416 TN0002601201 DBFUFR 26,300 DT 

STB SUB 2020-1 CC TF S T B/11.00 BD 20270416 TN0002601219 DBFUFR 31,000 DT 

Date de publication : 12/04/2023 

 

Avis aux participants N°103/2023 

« Codification des OPCVM » 

Veuillez trouver, les codes ISIN attribués à FCP SMART CASH géré par SMART ASSET MANAGEMENT et MAC 

HORIZON 2032 FCP géré par MAC SA portant le nombre total des OPCVM codifiés à 121. 

N° Nom Code ISIN Catégorie de l’instrument 

1 FCP SMART CASH TN7I1N6O2LA1 FCP OBLIGATAIRE 

2 MAC HORIZON 2032 FCP TNPA9I0QDSC2 FCP MIXTE 
Date de publication : 06/04/2023 

 

Avis aux participants N°102/2023 

« Mise en paiement des lignes « BTA 6,7% Avril 2028 » et « BTA 6% Avril 2023 » » 

Le Ministère des Finances (Direction Générale de la Gestion de la Dette et de la Coopération Financière) informe 

que la mise en paiement des lignes « BTA 6,7% Avril 2028 » et « BTA 6% Avril 2023 » aura lieu à la date comptable 

du jeudi 13 avril 2023. 

Libellé FISN Code ISIN Code CFI 
Montant 

unitaire brute 

BTA 6,7% Avril 2028 DGGDCF/6.70 BD 20280413 TN0008000606 DBFTFR 67,000 DT 

BTA 6% Avril 2023* DGGDCF/6.00 BD 20230413 TN0008000572 DBFTFR 1060,000 DT 

*Dernière échéance 

Date de publication : 06/04/2023 
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« Résultat d’adjudication des Bons du Trésor à Court Terme –BTC- du 06 avril 2023 » 

Le Trésor annonce que suite à l’adjudication des BTC du 06 avril 2023, un montant en nominal de 35 MD a été 

retenu dans les conditions suivantes : 

Désignation de la valeur FISN 
Code ISIN de la 

valeur 
Code CFI TMP 

BTC 52 semaines 09042024 DGGDCF/ZERO CPN MMkt 20240409 TNULPNMSIIF0   DYZTXR       8,85% 

- Date de règlement : mardi 11 avril 2023 
 

Date de publication : 06/04/2023 

 

« Résultat d’adjudication d’échange des Bons du Trésor du mois d’avril 2023 » 

Le Trésor annonce que, suite à l’adjudication d’échange des Bons du Trésor du mois d’avril 2023, un montant 

en nominal de 357,656 MD a été échangé dans les conditions ci-après. 

Lignes à céder : 

Désignation de la valeur FISN 
Code ISIN de la 

valeur 
Code CFI 

Date de 
jouissance 

BTA 6% Avril 2023 DGGDCF/6.00 BD 20230413 TN0008000572     DBFTFR    13/04/2022 

Lignes à souscrire : 

Désignation de la 
valeur 

FISN Code ISIN Code CFI 
Date de 

jouissance 
TMP  PMP 

Montant en 
nominal 

BTA 8% Janvier 2029 
DGGDCF/8.00 BD 

20290131 
TNHUVZNLATV4 DBFTFR 31/12/2023 9,860% 92,000% 382,478 MD 

BTA 8% Novembre 2030 
DGGDCF/8.00 BD 

20301118 
TN0008000762 DBFTFR 18/11/2022 9,889% 90,130%  22,715 MD 

BTA 8% Mars 2033 
DGGDCF/8.00 BD 

20330310 
TN0008000804 DBFTFR 10/03/2023 - - - 

 

- Date de règlement : jeudi 13 avril 2023                                                                       Date de publication : 05/04/2023 
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Avis aux participants N°89/2023 

« Ségrégation du compte titres des avoirs propres » 

 
Dans le cadre du renforcement de la transparence et de la conformité et en référence à la norme 

comptable relative au portefeuille titres dans les établissements bancaires (NC25), Tunisie Clearing lance le 

service de ségrégation des titres du compte propre en quatre comptes distincts au niveau de la composante 

CSD : 

1. Avoirs propres de transaction ; 

2. Avoirs propres de placement ; 

3. Avoirs propres d’investissement ; 

4. Avoirs propres de participation. 

 

A cet effet, les comptes gérés dans le système « TANIT CSD » sont paramétrés comme suit : 

 

Intitulé du compte 
Catégorie 
d’avoirs 

Exemple de numéro de compte 

1. Propres de transaction 001 TN05XXXX0000001005 

2. Propres de placement 001 TN06XXXX0000001004 

3. Propres d’investissement 001 TN07XXXX0000001003 

4. Propre de participation 001 TN08XXXX0000001002 

 

Pour plus de détail veuillez consulter l’avis n°89/2023                                                           Date de publication : 24/03/2023 
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Avis aux participants N°82/2023 

« Rappel des horaires limites de réception des opérations par Tunisie Clearing pour le mois de 

RAMADAN » 

Nous vous rappelons que les horaires limites de réception des opérations par Tunisie Clearing sont fixés comme 

suit : 

Nature d’opération Date de 
comptabilisation 

Date limite de transmission 

Double séance Séance Unique/RAMADAN 

Réservation1 des espèces pour le 
dénouement des opérations sur titres 
(OSTN) 

D D avant 8H45 D avant 8H45 

Réservation2 des espèces pour la 
Compensations NET TC relative au 
dénouement des opérations net (DVTCN) 

D D avant 9H00 D avant 9H00 

Réservation3 des espèces pour la 
Compensations NET TC relative au 
dénouement des opérations net des 
adjudications TCN inter- bancaire envoyé 
à D (DVTCN) 

D D avant 14h30 D avant 11h30 

Fichier des opérations FRANCO D D avant 16h45 D avant 13h45 

Les Pensions Livrées D D avant 15h30 D avant 12h00 

Fichier Avis d'exécution de l’intermédiaire 
à la banque  

J+3 J+1 avant 15h J+1 avant 14h 

Fichier Avis d'exécution de la banque à 
Tunisie Clearing 

J+2 avant 17h J+2 avant 14h 

Avis d'appariement relatifs au marché 
secondaire des bons du Trésor 

D  D avant 15h30 D avant 12h00 

Pension Livrée Intra journalière D D avant 15h30 D avant 12h00 

Les opérations de 
mobilisation/démobilisation de 
collatéraux 

D D avant 16h45 D avant 13h30 

Les opérations d’open market D D avant 15h30 D avant 12h00 

D : est la date comptable et J est la date de l’opération 

 

 

 

 

 

 
1

Concerne la banque compensatrice de l’émetteur payeur de l’OST 
2 Concerne les banques qui ont un net débiteur 
3 Concerne les banques qui ont un net débiteur 
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Horaires de transmission des FCRA et FGO 

 

Horaires de transmission des FCRA : 

Nature  
d’opération 

Date de démarrage  
de l’opération 

Date limite de transmission 

Double séance & séance unique et ramadan 

Fichier FCRA J J+2 avant 13h 

J: date de dénouement de l’opération 

Horaires de transmission des FGO : 

Nature  
d’opération 

Date de mise à jour du registre des 
actionnaires 

Date limite de transmission 

Double séance & séance unique et ramadan 

Fichier FGO D+2 D+2 avant 13h 

D : date de dénouement de l’opération 

 

Horaires de transmission des FICHERS d’inscription initiale des TCN 

Nature d’opération Date de 
Comptabilisation 

Date limite de transmission 

Double séance Séance Unique et ramadan 

Fichier des opérations Inter 
banques 

D D avant 14h45 D avant 11h45 

Fichier des opérations Intra 
banque 

D D avant 15h30 D avant 12h00 

 

Horaire de transmission des virements des droits et transferts de titres objets de paiement des dividendes  

Nature d’opération Date de 
comptabilisation 

Date limite de transmission 

Double séance Séance unique /Ramadan 

Virement des droits et Transfert des 
titres du compte de l’émetteur aux 
comptes des IAA 

D-2 D-2 avant 16h45 D-2 avant 13h45 

D, étant la date de paiement des dividendes par TC 
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Calendrier des dividendes (Exercice 2022) 

 

 
N° 

 

 
Valeur 

Date de 
l’AGO 

 
Dividende/action 
relatif à l’année 

2022 

Dividende/action 
relatif aux années 
antérieures à 2014 

 
Date de 

détachement 
(Ex- Date) 

 
Date 

d’enregistrement 
(Record Date) 

Date de 
Règlement 

1 STA 21/03/2023 2,300 DT  05/06/2023 07/06/2023 08/06/2023 

2 SPDIT 06/04/2023 0,700 DT   26/04/2023 28/04/2023 02/05/2023 

3 ATL 29/03/2023 0,270 DT  15/06/2023 19/06/2023 20/06/2023 

4 ICF 06/04/2023 7,500 DT  04/07/2023 06/07/2023 07/07/2023 
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Retour sur les Chiffres Clés de 2022 relatifs au Marché des Capitaux en Tunisie 

« Les avoirs conservés chez Tunisie Clearing » 

▪ Les avoirs conservés par Tunisie Clearing s’établissent globalement à 63 686 MD en 2022, contre 54 892 

MD en 2021. 

▪ Les avoirs conservés ont connu une évolution significative, en 2022, de plus de 8 794 MD soit une hausse 

de 16% et ce, grâce à la progression des encours des  

▪ Valeurs du Trésor : +6 778 MD 

▪ TCN : +1 010 MD 

▪ Capitalisation Boursière : +767 MD 

▪ Emprunts Obligataires et FCC : +239 MD. 

« Marché de la Pension Livrée » 

▪ Un volume global des transactions de 33,7 MdsD en progression de 50% par rapport à 2021 ; 

▪ 7 049 opérations réalisées (+40%) avec un ticket moyen de 4,9MD ; 

▪ Encours de la Pension Livrée = 1 898 MD ; 

▪ Prédominance des Repos de 8 à 90 jours : 71% du volume ; 

▪ Les taux d’intérêt ont varié entre TMM-1,36% (le plus bas) et TMM +3,17% (le plus haut) avec 

prédominance du taux TMM+1% ; 

▪ Les OPCVM sont les acteurs les plus importants sur le marché avec une part de 56% ; l’échange de 

liquidité entre banques par le recours à la technique de la Pension Livrée prend de l’importance (12% 

de part de marché contre 2% en 2021) ; 

▪ Lancement à la fin de l’année des premières opérations de Pension Livrée avec appel de marge. 
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Retour sur les Chiffres Clés de 2022 

« Marché des Titres de Créances Négociables » 

 

Chiffres clés 

Nombre de codes ISIN créés 33 881 

Nombre d’émetteurs des BT 887 

Nombre d’émetteurs des CD 28 (Dont 8 Sociétés de Leasing & Factoring) 

Moyenne des émissions déclarées quotidiennement  212 MD 

Nombre moyen des ISIN créés quotidiennement 65 codes 

 

Volume & Encours des TCN : 

 2021 2022 Variation  

Volume en Mds 46,6 54,6 +17% 

Encours  5,2 6,2 +19% 

 

Répartition de l’encours détenu par les OPCVM : 

 2021 2022 

Encours en Mds 0,3 0,4 

Pourcentage  5% 6% 
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Retour sur les Chiffres Clés de 2022 

Contribution du Marché Financier dans le Financement de la dette intérieure Négociable de l’État 

• Les émissions des valeurs du trésor en 2022 ont atteint 19,4 MdsDT en nominal soit 18,8MdsDT en valeur, 

réparties comme suit : 

✓ Les émissions à court terme de BTCT : 14,01 MdsDT ; 

✓ Les émissions à moyen et long terme : 5,38 MdsDT ;  

▪ BTA = 2,41 MdsDT ; 

▪ Emprunt National = 2,97 MdsDT. 

• Les opérations sur titres ont atteint 13,6 MdsDT classifiées comme suit :  

✓ 12,2 MdsDT des remboursements ; 

✓ 1,4 MdsDT des paiements de coupons. 

• Les levées nettes de fonds des Valeurs du Trésor, en 2022, s’établissent à 5,2 MdsDT. 

• Le Trésor a mobilisé, en 2022, à travers l’emprunt national un montant en nominal de 2,97 MdsDT soit une 

hausse de 64% en comparaison avec 2021. 
 

Emprunt National 2014 Emprunt National 2021 Emprunt National 2022 

Volume de l’émission en MDT 959 1 806 2 975 

Nombre de souscripteurs à l’émission 28 000 4 470 3 139 

Nombre de souscripteurs actuellement 374 2 514 1 080 

Nombre de souscripteurs au 31/12/2022 374 2 514 1 080 

 

L’encours des valeurs du Trésor s’élève en nominal à 28,8 MdsDT au 31/12/2022 réparti comme suit : 

✓ BTA : 16,9 MdsDT (58,7%) ; 

✓ BTCT : 7,1 MdsDT (24,6%) ; 

✓ Emprunt national : 4,8 MdsDT (16,7%). 

Les taux des émissions des Valeurs du Trésor (dernières émissions) ont varié, en 2022, entre 7,35%                                  

(BTC 13 Semaines) et 9,70% (BTA 8% Mars 2033) : 

BTA BTC Emprunt National 

Pour une maturité de 1 an : BTA 7% 24 
Novembre 2023 avec un Taux = 8,18% 

Pour une maturité de 13 semaines avec 
un taux= 7,35% 

Pour une maturité de 5 ans EMP NAT 
2022 T4 CA TF avec un taux = 9,35% 

Pour une maturité de 6 ans : BTA 7.5% 
13/12/2028 avec un Taux = 9,56% 

Pour une maturité de 26 semaines avec 
un taux = 7,45% 

Pour une maturité de 7 ans : EMP NAT 
2022 T4 CB TF avec un taux = 9,40% 

Pour une maturité de 11 ans : BTA 8% 
Mars 2033 avec un Taux = 9,70% : 

Pour une maturité de 52 semaines avec 
un taux = 7,87% 

Pour une maturité de 10 ans : EMP NAT 
2022 T4 CC TF avec un taux = 9,60% : 
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Retour sur les Chiffres Clés de 2022 

« Le Marché Secondaire des Valeurs du Trésor » 

• En comparaison avec l’année précédente, le volume échangé sur le marché secondaire des valeurs du 

trésor a enregistré une hausse de 7% passant à 2 948,1 MD. 

• Cette progression provient essentiellement des transactions de Gré à Gré interbancaires qui représentent 

plus de 90% des transactions (+24%) 

• Le volume des transactions sur le marché des valeurs du trésor est réparti comme suit :  

Type d’opération /En MDT 2021 2022 Variation 

Marché de Gré de Gré 

Opérations inter bancaires 2 164,0 2 682,2 +24% 

Opérations intra bancaires 569,0 186,4 -67% 

Transactions boursières 26,0 79,5 +206% 

Sous Total 1 2 759,0 2 948,1 +7% 

OPEN MARKET (*) 3 807,0 10 164,0 +167% 

Total Général 6 566,0 13 112,1 +99,7% 

*Valorisation en nominal 

• Les lignes les plus actives :  

Ligne* Montant en MD TMP 

BTA 5,6% 08/2022 99,44 6,24% 

BTC 13 SEMAINES 23112022 87,20 6,03% 

BTC 13 semaines 01022023 64,39 7,35% 

BTC 13 semaines 22022023 57,70 7,25% 

En dehors des opérations du marché gris 

• Les participants les plus actifs sur le marché secondaire : 

Participant Montant en MD 

TUNISIE VALEURS 730,18 

AMEN BANK 558,43 

ATTIJARI BANK 321,08 

STB FINANCE 270,69 

STB 132,05 

Total 2 012,42 
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Retour sur les Chiffres Clés de 2022 

« Le Marché des Emprunts Obligataires » 

▪ Les emprunts obligataires admises aux opérations de Tunisie Clearing en 2022 ont atteint 816 MD en 

baisse de 13% par rapport aux émissions de 2021. 

▪ Les opérations sur titres traitées par Tunisie Clearing en 2022 se sont élevées à 953 MD, en légère hausse 

(3%) par rapport à 2021. L’essentiel de ces opérations sur titres correspond à des remboursements de 

principal (73%) ; le reliquat étant des paiements de coupons. 

▪ La levée nette de fonds, en 2022, serait négative pour un montant de 137 MD. 

▪ L’encours au 31/12/2022 s’élève à 3 104 MD contre 2 965 MD en 2021, enregistrant une hausse de 5%. 

Activité marché obligataire 2021 2022 Variation 

Nouvelles Émissions 938,00 816,00 -13% 

Marché secondaire 90,80 129,15 +42% 

Pension Livrée/Obligation 42,78 40,95 -4% 
 

Opérations sur titres/obligation 2021 2022 Variation 

Paiements de coupons 242,00 253,08 +5% 

Remboursements 682,00 700,13 +3% 

Total 924,00 953,21 +3% 
 

• Les émissions sans recours à l’appel public à l’épargne (NAPE) ont représenté 36% (296 MD) contre 
64% (520 MD) par appel public à l’épargne (APE) 

• Les émissions obligataires, en 2022, sont toutes relatives au secteur financier et se ventilent comme 
suit :  

✓ Banques : 525 MD soit 64% ; dont 300 MD APE ; 

✓ Sociétés de Leasing & Factoring : 252 MD soit 31% ; dont 220 MD APE ; 

✓ Micro-crédits 39 MD soit 4.8% NAPE. 

• Les taux d’intérêt ont varié entre TMM+2,30% et TMM+3,5% pour les émissions à taux variables, et 
entre 8,70% et 10,35% pour les émissions à taux fixes. 

• La structure des émissions par type de valeurs, est répartie comme suit : 

Structure des émissions par type de 
valeurs 

Émissions en MDT Part 

Obligations ordinaires 502,00 62% 

Obligations subordonnées 314,00 38% 

Total 816,00 100% 
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Retour sur les Chiffres Clés de 2022 

« Le Marché des titres de capital » 

 

• Les émissions sur le marché primaire des titres de capital ont atteint 89,33 MD relatives surtout aux 

augmentations de capital « STA », « LANDOR », « SOTIPAPIER » et « ASSURANCE MAGHREBIA VIE » ; 

• Les paiements des dividendes ont totalisé en 2022 plus de 845 MD contre 745 MD en 2021 ; 

• La Capitalisation Boursière a atteint 24 029MDT en 2022 contre 23 262MDT en 2021 enregistrant une 

hausse de 3%, Les OPCVM détiennent 1,5% de la Capitalisation Boursière. 

 

Catégorie d’avoirs 
2022 

PROPRES 1,35% 

OPCVM 1,50% 

TUNISIENS 76,09% 

ETRANGERS 20,89% 

AUTRES 0,18% 

TOTAL 100% 
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Retour sur les Chiffres Clés de 2022 

« Comportement de la courbe des taux du 03/01/2022 au 02/01/2023 » 

Au cours de l’année 2022, la courbe des taux a subi une hausse à court, à moyen et à long terme, soit 

respectivement 163 PB (un jour), 72 PB (2 ans) et 23 PB (10 ans).  

Cette variation est due principalement : 

▪ Au relèvement du taux directeur de la Banque Centrale de Tunisie trois fois : 75 PB (17 mai 2022), 25 PB 

(5 octobre 2022), et 75 PB (30 décembre 2022), passant de 6,25% à 8%. 

▪ A l’importance des montants levés par le Trésor, soit un montant global de 4 453,7 MD, dont                   

1 338,9 MD sous forme des BTA avec des taux de rendement supérieurs à ceux de la courbe au moment 

de l’annonce des résultats. 

Les opérations les plus importantes en termes de montant et d’effet sur la courbe étaient les suivantes : 

- BTA 7,5% Décembre 2028 avec un montant total de 382,3 MD et des taux de rendements variant 

entre 9,504% et 9,561%. 

- BTA 8% Novembre 2024 avec un montant total de 254,23 MD et des taux de rendement variant 

entre 8,933% et 8,936%. 

- BTA 8% Janvier 2029 avec un montant de 287,1 MD et un taux de rendement égal à 9,586%. 

D’autres opérations ont été réalisées et qui n’ont pas eu un impact significatif sur le comportement de la 

courbe ; il s’agit des émissions des BTCT pour un montant global de 3 114,8 MD. 
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« Résultat d’adjudication des B.T.A du mois de mars 2023 » 

Le Trésor annonce que l’adjudication des BTA du mois de mars 2023 a été déclarée infructueuse. 

Date de publication : 07/03/2023 

 

Avis aux participants N°244/2022 

« Modalités pratiques de la procédure de séparation des avoirs des OPCVM » 
 

Concerne : Les dépositaires et les sociétés de gestion des OPCVM. 

Dans le cadre de la ségrégation des avoirs des OPCVM, et afin de faciliter aux dépositaires d’effectuer les 

transferts des titres du compte OPCVM omnibus au compte des OPCVM identifiés, Tunisie clearing a développé 

un convertisseur de fichier CSV en format SWIFT conformément à la structure du fichier Excel jointe. 

Pour plus de détail veuillez consulter l’avis n°244/2022                                                                Date de publication : 04/07/2022 

 

Avis aux participants N°229/2022 

« Paiement des échéances qui coïncident avec un jour non ouvrable » 

Tunisie Clearing rappelle ses participants que pour les titres de créance, le dossier d’admission doit comporter 

un échéancier de paiement des intérêts et de remboursement du capital ; l’échéancier doit indiquer que le jour 

de paiement coïncide annuellement avec le jour de jouissance. Au cas où le jour de jouissance correspond à un 

jour non ouvrable, le paiement ne peut être effectué que le jour ouvrable suivant. 

Date de publication : 23/06/2022 
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SORTIE DU TUNISIAN MONEY MARKET Monitor Février 2023 

L’indice du marché des produits de taux 

A l’occasion de la sortie de Tunisian Money Market Monitor du mois de Février 2023, Yanvestee 

Marketplace et Tunisie Clearing en sa qualité de DATA Partner, ont le plaisir de de vous faire parvenir, 

une analyse du marché des produits de taux, l’évolution des taux et la dynamique des prix dans le 

rapport que vous pouvez Télécharger ici  

Activité du marché REPO 

378 nouveaux Deals REPO conclus (+ 25% par rapport au mois précédent) et plus de 1877 MDT 

mobilisés sur le mois (+ 44% par rapport au mois précédent). 

Dynamique des Taux REPO 

Taux moyen observé sur le mois : 9.04% soit TMM + 1.08% 

Taux médian observé sur le mois : 8.96% soit TMM + 1.00% 

Taux max observé sur le mois : 10.41% soit TMM + 2.5% 

Activité du marché des Certificats de dépôt 

943 nouveaux Deals déclarés (-6% par rapport au mois précédent) et plus de 4234 MDT 

mobilisés sur le mois (+ 6% par rapport au mois précédent). 

Dynamique des Taux : Certificats de dépôt 

Taux moyen observé sur le mois : 9.08% soit TMM + 1.12% 

Taux médian observé sur le mois : 8.96% soit TMM + 1.00% 

Taux max observé sur le mois : 11.9% soit TMM + 3.94% 

Activité du marché des Billets de trésorerie 

315 nouveaux Deals déclarés (- 16% par rapport au mois précédent) et plus de 391 MDT 

mobilisés sur le mois (- 25% par rapport au mois précédent). 

Dynamique des Taux Billets de trésorerie 

Taux moyen observé sur le mois : 9.16% soit TMM + 1.20% 

Taux médian observé sur le mois : 8.96% soit TMM + 1.00% 

Taux max observé sur le mois : 12.54% soit TMM + 4.54% 

 

 

 

 

https://www.yanvestee.tn/wp-content/uploads/2023/02/Tunisian-Money-Market-Monitor-Janvier-2023.pdf
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YANVESTEE Money Market Monitor® est un baromètre du marché monétaire en Tunisie. Il couvre : 

le marché de la pension livrée, le marché des Certificats de dépôts et le marché des billets de trésorerie. 

Il sert d’outil de suivi de l’évolution du marché et de benchmarking de taux et de cotations à court terme 

pour ces compartiments du marché monétaire et permet aux professionnels du marché : 

● de suivre l’évolution mensuelle du marché en Tunisie 

● d’analyser la dynamique des taux offerts 

● et d’avoir une vision globale sur la dynamique des prix et de pricing par rapport aux taux de 

référence sur ces différents produits. 

 

Pour Télécharger l’indice cliquez ici   

Date de publication : 17/03/2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.yanvestee.tn/tmm-monitor-fevrier-2023/
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Analyse de la courbe des taux : semaine du 31/03/2023 

 

Au cours de la semaine allant du 31/03/2023 au 07/04/2023, la courbe des taux a subi une hausse à moyen et à 

long termes. 

Les variations au niveau des échéances phares sont : 

• Point de départ : Le taux est passé de 8,148% à 8,129% ; 

• 1 an : Le taux est passé de 8,987% à 8,988% ; 

• 5 ans : Le taux est passé de 9,776% à 9,795% ; 

• 10 ans : Le taux est passé de 9,850% à 9,868% ; 

Les évènements pouvant impactés le comportement de la courbe sont : 

❖ Marché monétaire : 

Le TAO reste inchangé à 8,01%. 

❖ Marché primaire : 

La réalisation de trois opérations pour un montant global de 410,25 MD : 

- BTC 52 semaines 09042023 avec un montant de 31,13 MD et un taux de rendement de 8,974% 

inférieur à celui de la courbe qui est égal à 8,990%. 

- BTA 8% 31 Janvier 2029 avec un montant de 357,92 MD et un taux de rendement de 9,860% supérieur 

à celui de la courbe qui est égal à 9,816%. 

- BTA 8% 18 Nov 2030 (10 ans) avec un montant de 21,2 MD et un taux de rendement de 9,889% 

supérieur à celui de la courbe qui est égal à 9,848%. 

❖ Marché secondaire : 

▪ Marché intra-participants :  

La réalisation de trois opérations pour un montant global de 0,021 MD qui n’ont pas été retenues dans le calcul 

de la courbe selon le mécanisme de filtrage de données : 

- BTA 7% 24 Novembre 2023 avec un montant de 0,016 MD et un taux de rendement de 10,060% 

supérieur à celui de la courbe qui est égal à 8,724%. 

- BTA 7,2% Février 2027 avec un montant de 0,004 MD et un taux de rendement de 9,709% inférieur à 

celui de la courbe qui est égal à 9,720%. 

- BTA 7,2% Février 2027 avec un montant de 0,001 MD et un taux de rendement de 10,013% supérieur 

à celui de la courbe qui est égal à 9,719%. 

▪ Marché inter-participants :  

Aucune opération n’a été réalisée. 

❖ Marché boursier :  

Aucune opération n’a été réalisée. 
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Nouvelles Admissions du jour (En dehors des TCN) 
ISIN CFI Libellé ENCOURS (MDT) 

- - - - 

 

Opérations sur Titres du jour (En dehors des TCN)  

Les opérations du jour :  

Montant Global :    0,00 MDT 

 

ISIN Libellé Type Montant (MDT) 

- - - - 

 

Les Opérations du Marché Secondaire des Bons du Trésor 

Les opérations du jour :  

Montant Global :    10,48 MDT 

 

Marché de Gré à Gré Intra des Bons du Trésor  

Montant opérations INTRA :  5 366,23 mDT 

ISIN Libellé Nombre d' Nombre de Montant Prix  Courbe des 

  Opérations Titres (mDT) Plus Bas Plus Haut PMP TMP % Taux % 

TN0008000713 BTA 6,3% Decembre 2023    1   5 078   5 105,80    98,39    98,39    98,39    8,83    8,75 

TN0008000721 BTA 7,2% Fevrier 2027    1    279    260,43    92,20    92,20    92,20    9,72    9,73 

 

Marché de Gré à Gré Inter des Bons du Trésor  

Montant opérations INTER :  5 109,82 mDT 

ISIN Libellé Nombre d' Nombre de Montant Prix  Courbe des 

  Opérations Titres (mDT) Plus Bas Plus Haut PMP TMP % Taux % 

TN0008000713 BTA 6,3% Decembre 2023    1   5 078   5 109,82    98,47    98,47    98,47    8,70    8,75 

 

Open Market 

Montant Open Market :    0,00 mDT 

Date Code ISIN Libellé Nombre Nombre Montant dénoué Prix  TMP 

      d'Opérations de Titres Chez la 

BCT(mDT) 

Plus Bas Plus Haut PMP   

- - - - - - - - - - 
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Bourse 

Montant Marché Boursier :    0,00 mDT 

Date Code ISIN Libellé Nombre Nombre Montant Prix  TMP 

      d'Opératio

ns 

de Titres (mDT) Plus Bas Plus Haut PMP   

- - - - - - - - - - 

 

Récapitulatif des Conditions des Echanges sur le Gré à Gré par ligne:  

ISIN Libellé Nombre 

Opérations 

Nombre Titres Montant Taux sur l'Année Date 

dernière 

  2022 2023 2022 2023 2022 2023 Plus Bas Plus Haut TMP Opération 

TN0008000572 BTA 6% Avril 2023    10    1   29 002    590   28 823,451    609,728    7,27%    8,56%    8,56% 06/01/2023 

TNFLNDGPCYH1 BTC 13 semaines 03052023    0    10    0   155 181    0,000   152 046,291    7,75%    8,54%    8,00% 29/03/2023 

TNO3A97DC108 BTC 13 semaines 31052023    0    4    0   85 000    0,000   83 148,468    8,18%    8,18%    8,18% 22/02/2023 

TNOEL1Y1K9F2 BTC 52 semaines 31052023    5    1    709   9 613    662,160   9 305,654    7,40%    8,20%    8,20% 06/01/2023 

TNV6TFDLKD92 BTC 26 semaines 19062023    8    0  1 000 000    0    0,000    0,000    7,74%    7,74%    7,74% 19/12/2022 

TN5V6HNGI1L8 BTC 13 semaines 20/06/2023    0    4    0   268 900    0,000   262 186,851    8,23%    8,23%    8,23% 28/02/2023 

TNNU5QBS9S65 BTC 52 semaines 26062023    16    0   960 000    0    0,000    0,000    7,74%    7,74%    7,74% 16/06/2022 

TNAL0KJU5AV8 BTC 52 semaines 18/07/2023    10    0  1 000 000    0    0,000    0,000    7,74%    7,74%    7,74% 05/07/2022 

TNPQG661BH23 BTC 52 semaines 25082023    10    0   700 000    0    0,000    0,000    7,74%    7,74%    7,74% 12/08/2022 

TN0D88PISNA9 BTC 26 semaines 29092023    0    5    0   900 000    0,000    0,000    8,44%    8,44%    8,44% 24/03/2023 

TN0008000630 BTA 6% 10/2023    1    3   5 000   1 403   5 091,704   1 389,516    7,92%    14,95%    8,94% 26/01/2023 

TNX0UCDP6NI9 BTC 52 semaines 17102023    10    0   400 000    0    0,000    0,000    7,89%    7,89%    7,89% 18/10/2022 

TN750AXC9I48 BTC 52 semaines 18102023    6    6    950    950    912,928    913,705    5,00%    5,00%    5,00% 05/01/2023 

TNSW1R1SDRB5 BTC 52 semaines 08/11/2023    9    0   700 000    0    0,000    0,000    7,89%    7,89%    7,89% 09/11/2022 

TNZGSIAA6XT2 BTA 7% 24 Novembre 2023    17    2   44 149    21   45 261,646    21,143    7,75%    9,00%    9,00% 06/04/2023 

TN0008000713 BTA 6,3% 12/2023    12    5   10 575   10 273   10 473,329   10 332,178    7,55%    8,94%    8,76% 12/04/2023 

TN3G455YO1V5 BTC 52 semaines 19122023    1    0   4 000    0   3 691,824    0,000    7,95%    7,95%    7,95% 06/12/2022 

TN54ZITRQAO2 BTC 52 semaines 10012024    9    0   702 000    0    0,000    0,000    7,97%    7,97%    7,97% 28/12/2022 

TN0008000598 BTA 6% Janvier2024    16    1   34 782    6   35 058,737    6,090    7,56%    14,24%    9,43% 06/01/2023 

TN0008000366 BTA 6% AVRIL 2024    26    6   17 801   3 088   17 839,995   3 097,394    7,81%    9,51%    9,43% 26/01/2023 

TN0008000705 BTA 6,5% 06/2025    38    5   56 271    342   54 769,330    337,250    7,49%    10,42%    9,34% 07/02/2023 

TNOXRGYG8RL8 BTA 8% 24 Novembre 2025    7    0   16 457    0   16 722,673    0,000    8,24%    8,96%    8,87% 20/10/2022 

TN0008000622 BTA 6,3% 03/2026    4    0    344    0    324,825    0,000    8,40%    9,37%    8,53% 30/06/2022 

TN0008000721 BTA 7,2% Fév 2027     47    6   52 614    690   49 590,824    655,828    8,00%    10,01%    9,72% 12/04/2023 

TN0008000655 BTA 6,6% 03/2027    0    2    0   2 000    0,000   1 902,913    8,49%    9,31%    9,31% 23/01/2023 

TN0008000747 BTA 7,2% Mai 2027    17    2   79 143   2 060   73 380,351   1 995,291    7,20%    9,65%    9,55% 06/03/2023 

TN0008000770 BTA 7,3% Décem 2027     9    1   54 104   4 500   50 966,144   4 178,904    7,82%    9,68%    9,59% 06/03/2023 

TN0008000796 BTA 7,5% Janvier 2028    18    2   36 950   7 490   34 676,562   6 920,053    8,85%    9,81%    9,60% 06/03/2023 

TN0008000606 BTA 6,7%Avril 2028    3    2    639   2 000    585,740   1 952,819    7,01%    9,41%    8,41% 26/01/2023 

TN0008000812 BTA 7,5% 13/12/2028    17    1   73 280   4 600   67 878,097   4 237,446    7,50%    9,79%    9,65% 06/03/2023 

TNHUVZNLATV4 BTA 8% 31 Janvier 2029    2    1   13 198   2 121   12 295,154   2 000,705    8,00%    9,59%    8,00% 12/01/2023 

TN0008000739 BTA 7,4%Févr 2030      0    3    0   12 300    0,000   11 609,412    7,40%    9,80%    9,69% 06/03/2023 

TN0008000762 BTA 8% Novembre 2030    14    5   16 936   2 013   15 741,828   1 864,582    9,00%    10,13%    9,45% 07/03/2023 

TN0008000663 BTA 7,5% 07/2032    17    0   7 248    0   6 483,782    0,000    8,27%    10,01%    9,60% 12/12/2022 

Emprunt national 

TNJ1M1ZAWYG5 EMP NAT 2022 T2 CA TF    2    0   161 508    0   1 615,080    0,000    9,25%    9,50%    9,50% 15/06/2022 

TNM46OWVRPO6 EMP NAT HASSAN 2022 T2 

CA 

   1    0   1 797    0    17,970    0,000    2,00%    2,00%    2,00% 15/06/2022 

TNQCK0BPZ5A4 EMP NAT 2022 T2 CA TV    1    0   20 619    0    206,190    0,000    9,50%    9,50%    9,50% 15/06/2022 

TN0OU20VQYS5 EMP NAT 2022 T1 CB TV    6    0   660 000    0   66 000,000    0,000    2,50%    8,90%    8,60% 18/03/2022 

TNHG2VXQ3BG0 EMP NAT 2022 T1 CB TF    10    0   696 500    0   69 650,000    0,000    8,90%    8,90%    8,90% 18/03/2022 

TNFOOWIRG8H7 EMP NAT 2022 T2 CB TV    12    0  1 215 750    0   121 575,000    0,000    2,20%    10,00%    5,79% 15/06/2022 

TNQVHB5WZ2K2 EMP NAT 2022 T2 CB TF    13    1   987 750   250 000   99 998,184   26 645,856    9,35%    10,00%    9,35% 27/02/2023 

TN0JN6PVVH38 EMP NAT 2022 T3 CB TV    14    0  2 144 000    0   214 400,000    0,000    2,20%    9,35%    7,89% 16/09/2022 

TNRGVSC8DE36 EMP NAT 2022 T3 CB TF    14    0   892 970    0   89 297,000    0,000    9,35%    9,35%    9,35% 16/09/2022 

TN7PM93UZP50 EMP NAT 2022 T4 CB TV    19    0  2 685 500    0   268 550,000    0,000    2,05%    9,40%    6,56% 18/11/2022 

TNWRCVSYL730 EMP NAT 2022 T4 CB TF    11    0   342 000    0   34 200,000    0,000    9,40%    9,40%    9,40% 18/11/2022 

TN3C6DVEWM76 EMP NAT 2023 T1 CB TV    0    22    0  2 102 500    0,000   210 250,000    1,75%    9,80%    5,29% 17/02/2023 
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TNCGJF5TW027 EMP NAT 2023 T1 CB TF    0    11    0   260 500    0,000   26 153,753    9,59%    9,80%    9,59% 06/03/2023 

TN5XXZZ454U2 EMP NAT 2022 T1 CC TF    5    0   382 500    0   38 250,000    0,000    9,10%    10,00%    9,10% 18/03/2022 

TNQHMI7RIBR5 EMP NAT 2022 T1 CC TV    2    0   169 000    0   16 900,000    0,000    2,65%    10,00%    8,41% 18/03/2022 

TN11TIB0EPV4 EMP NAT 2022 T2 CC TV    2    0   160 000    0   16 000,000    0,000    2,40%    8,68%    3,58% 15/06/2022 

TNI9EO2MTU05 EMP NAT 2022 T2 CC TF    7    3   399 200   330 000   41 175,890   35 239,037    9,60%    9,62%    9,60% 08/03/2023 

TN4A4WPDZOC1 EMP NAT 2022 T3 CC TF    6    1   553 200   350 000   56 222,136   36 592,547    9,60%    9,60%    9,60% 08/03/2023 

TNIZ090I5G66 EMP NAT 2022 T3 CC TV    4    0   222 500    0   22 250,000    0,000    9,43%    9,60%    9,48% 16/09/2022 

TNEFCT8MXYZ3 EMP NAT 2022 T4 CC TF    4    1   558 000   500 000   56 247,123   51 262,465    9,60%    9,60%    9,60% 22/02/2023 

TNVFSFLG1FH4 EMP NAT 2022 T4 CC TV    7    0   127 000    0   12 700,000    0,000    2,25%    9,60%    6,19% 18/11/2022 

TNHZAONAPWF9 EMP NAT 2023 T1 CC TV    0    1    0   25 000    0,000   2 500,000    1,95%    1,95%    1,95% 17/02/2023 

TNTKTEO5CIW5 EMP NAT 2023 T1 CC TF    0    1    0   800 000    0,000   80 000,000    9,95%    9,95%    9,95% 17/02/2023 

Autres Lignes remboursées 

- Autres Lignes Remboursées    126    0  4 618 534    0   611 066,217    0,000  

TN1SKI7022K4 BTC 13 semaines 22022023    5    0   90 709    0   89 056,909    0,000  

TN97JNHQBAC9 BTC 52 semaines 28/02/2023    1    0   10 000    0   9 328,943    0,000  

TNE6MKI9BYA2 BTC 13 semaines 01022023    14    0   159 510    0   156 859,173    0,000  

TNKFGPH5ZYZ3 BTC 26 SEMAINES 28022023    2    0   256 000    0   245 828,176    0,000  

Total : 

Total :       647    119  23 530 699  6 093 141  2 868 625,075  1 029 355,879  

 

 

Pension Livrée 

Les opérations du jour :  

Montant Global :    82,46 MDT 

 

Les opérations de Mise en Pension du jour 

Montant Pension Livrée en MDT :    64,86 MDT 

ISIN Libelle Nombre de Titres Montant Echéance Taux 

TN0008000812         BTA 7,5% 13/12/2028    69    0,070    40    9,050 

TNZGSIAA6XT2         BTA 7% 24 Novembre 2023   9 843    10,000    20    9,050 

TNOXRGYG8RL8         BTA 8% 24 Novembre 2025    502    0,500    6    10,050 

TNOXRGYG8RL8         BTA 8% 24 Novembre 2025   16 581    16,499    7    10,050 

TNZGSIAA6XT2         BTA 7% 24 Novembre 2023    493    0,501    26    9,050 

TN0008000713         BTA 6,3% Decembre 2023    979    0,985    16    9,050 

TN0008000721         BTA 7,2% Fevrier 2027   16 068    15,000    90    10,050 

TN0008000796         BTA 7,5% Janvier 2028    152    0,155    180    9,020 

TN0008000796         BTA 7,5% Janvier 2028    452    0,460    180    9,050 

TN0008000796         BTA 7,5% Janvier 2028    443    0,450    30    9,050 

TN0008000713         BTA 6,3% Decembre 2023    87    0,088    16    9,050 

TN0008000713         BTA 6,3% Decembre 2023    151    0,152    16    9,050 

TN0008000713         BTA 6,3% Decembre 2023   19 884    20,001    16    9,050 
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Les opérations de Rétrocession des Pensions Livrées 

Montant des Rétrocessions en MDT :    17,60 MDT 

ISIN Libelle Montant (MDT) 

TN0008000572         BTA 6% Avril 2023    1,01 

TN0008000648         BTA 6% Juin 2023    5,51 

TN0008000663         BTA 7,5% Juillet 2032    3,06 

TNZGSIAA6XT2         BTA 7% 24 Novembre 2023    8,02 

 

Données de référence sur les opérations de Pension Livrée de l'année (Situation arrêtée au 

: 12/04/2023) 

Durée Nombre 

d'Opérations 

Volume en DT* En cours en DT  Taux Moyen 

Pondéré 

Taux plus haut % Taux plus bas % 

 2022 2023 2022 2023  2022 2023 2022 2023 2022 2023 

De 1 à 7 jours 1179 400 5 478 982 578,47 1 654 413 392,68  46 625 891,58    7,84    9,15    9,48    10,05    5,90    7,26 

De 8 à 90 jours 5326 1806 24 093 845 788,53 8 593 159 977,48 1 448 588 569,45    7,83    8,87   10,23    10,05    5,90    7,27 

Au-delà de 90 jours 544 156 4 137 418 924,50 1 142 986 346,62 1 124 073 210,93    8,42    9,29   10,43    10,47    6,26    7,51 

TOTAL :    7 049   2 362 33 710 247 291,50 11 390 559 716,78 2 619 287 671,96  

*les mises + les rétrocessions des Pensions Livrées  

 

Marché Boursier 

Journée de Bourse du : 07/04/2023 

Les opérations du jour :  

Montant Global :    18,87 MDT 

 

Libellé Opérations du jour Cumul de l’Année 

Cotation Electronique : Titres de capital    15,07    308,21 

Opération de Bloc -    201,42 

Cotation Electronique : Valeurs du Trésor -    10,58 

Cotation Electronique : Emprunts Obligataire -    12,47 

Avis d'Exécution    3,80    151,59 

Avis d'Exécution offre Publique - - 

Cotation sur panneaux - - 

Opérations d'enregistrement -    0,00 

Offre à prix ferme - - 

Le montant dénoué du marché boursier est relatif à J+3 de la journée bourse  

Les titres de créances négociables  

Données du jour :  

Montant Global :    274,35 MDT 

Données Globales 

Type d’instrument Nombre de codes ISIN Enregistrement des émissions 

    Nombre d’opérations Quantité Montant en MDT 

Billets de trésorerie 11 11 114    5,67 

Certificats de dépôt 74 117 540    268,68 
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Les titres de créances négociables: Certificats de dépôt 
Durée Emission Taux Fixe Taux Variable 

 (montant nominal 

en MDT) 

Taux plus haut Taux plus bas TMP Taux plus haut Taux plus bas TMP 

De 1 à 30* jours    420,00    10,55    7,55    9,24    0,00    0,00    0,00 

De 30** à 90* jours    56,00    10,82    8,05    9,62    0,00    0,00    0,00 

De 90**  à 180* 

jours 

   3,00    10,05    9,80    9,88    0,00    0,00    0,00 

De 180** à 360* 

jours 

   0,00    0,00    0,00    0,00    0,00    0,00    0,00 

Au-delà d'1 an    61,00    11,02    10,05    11,00    0,00    0,00    0,00 

* : inférieur ou égal /** : supérieur 

 

 

Les titres de créances négociables: Billets de Trésorerie  
Durée Emission Taux Fixe Taux Variable 

 (montant nominal 

en MDT) 

Taux plus haut Taux plus bas TMP Taux plus haut Taux plus bas TMP 

De 1 à 30* jours    8,80    9,55    9,05    9,12    0,00    0,00    0,00 

De 30** à 90* jours    1,80    9,55    8,00    8,52    0,00    0,00    0,00 

De 90** à 180* 

jours 

   0,80    7,55    7,55    7,55    0,00    0,00    0,00 

De 180** à 360* 

jours 

   0,00    0,00    0,00    0,00    0,00    0,00    0,00 

Au-delà d'1 an    0,00    0,00    0,00    0,00    0,00    0,00    0,00 

* : inférieur ou égal /** : supérieur 

 

 


